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計畫緣起一、 
隨著資訊處理能力及網路技術逐漸成熟，各式各樣的巨量資料 （Big 

data） 開始被重視，學界紛紛嘗試將資料數據整理進而擴散至應用面，以協
助政府施政，幫助廠商提出創新商品及服務，並帶來商業利潤。近年來巨量

資料因各項應用的開發與實現開始被廣泛關注，其技術已開始在健康照護、

通訊、零售、運輸等領域被應用，也造就了相關產業快速成長。巨量資料具

有大量、多樣、即時等特性，這些巨量資料中，往往蘊含著許多可以協助政

府施政、創新的商機、及／或增加企業獲利的資訊。

晚近，各國紛紛投入資源進行巨量資料研究與開發，並據以改善處理巨

量資料所需的技術與工具，以及擴充發展與使用巨量資料技術所需的人力。

我國對此一新興領域也正在大力推動，前行政院院長張善政指示各部會，加

強與學研機構合作或鼓勵部會啟動創意，加速巨量資料的應用，以利政府施

政之推動及產業之發展。金管會也配合政府政策積極向行政院主動提三案自

行研究，包括證券投資人交易行為分析、聯卡中心信用卡大數據平臺，以及

天災危險費率計算模型等。

我國金融市場擁有大量投資者及交易人的資料，像是聯徵中心、證交所

和櫃買中心、保發中心就擁有許許多多珍貴的金融交易資料。前金管會主委

曾銘宗表示，金管會將推動開放資料，讓這些單位提供有價值的數據，幫助

使用者利用這些數據做更有效率的分析來提升金融產業的競爭力。

如何使用臺灣財金資料庫發表國際財務頂尖期刊—

臺灣本土財金巨量資料整合與應用
#

張傳章＊

＊ 本文由科技部補助 「如何使用臺灣財金資料庫發表國際財務頂尖期刊—臺灣本土財金巨量資料

整合與應用」 計畫之結案報告基礎上濃縮改寫。
＊ 國立中央大學財務金融學系教授
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巨量資料的應用包括：開發蒐集、儲存、管理、分享與分析巨量資料。

必須盡速發展改善存取或分析巨量資料的各種技術及工具，而這需要產業、

研究機構、非營利組織及政府的參與，以創造巨量資料所帶來的種種機會。

學術界有義務來進行財金巨量資料的基礎研究，以產出各項整理過後的變數

資料供各界使用。

國內財務金融學界過去利用本體資料進行學術研究，也已獲致良好成

效；且已有多篇文章發表於財務金融學門及／或管理學門之國際頂級期刊如

Review of Financial Studies，Journal of Financial and Quantitative Analysis，以
及 Management Sciences上。這些文章利用臺灣的新股上市資料、股票市場或
是期貨與選擇權市場投資人的交易資料來進行研究，獲致良好的結論與建

議，其對學術界及產業界產生極大的啟發。

計畫執行的目的二、 
本計畫規劃之會議名稱為 「2015臺灣本土財金巨量資料應用研討會」，

研討會將探討財金巨量資料的重要性，如何應用它，它所能發揮的功能何

在，以及該如何再將研究成果加以應用等構面進行討論。概括而言，本會議

欲達成之目的如下：

（一）討論如何推動財金巨量資料的應用

巨量資料的應用包括開發蒐集、儲存、管理、分享與分析巨量資料。該

如何做，希望能討論出：（1） 資料庫中心的規劃與設立；（2） 研議設立資料使
用審查單位 （委員會），以利資料庫之維護及個資法之遵守；（3） 研擬財金巨
量資料應用的目標及策略。

（二）善用財金巨量資料協助政府施政

首先希望能透過資料庫中心的連結，學術界能有對政府政策提出建議的

平臺與管道，可以提升財務金融學術界參與政策制訂。再者，鼓勵學者承接

政府委託學術界對政府所關心的議題進行研究。

（三）利用財金巨量資料增進產學合作

學界希望藉由財金巨量資料之研究及分享，據以建立平臺來增進學術界

與實務界的互動：此外，經由彼此交流來增加學術界對實務界需求的了解，

並透過巨量資料的分析，來提供廠商具體協助與建議。



人文與社會科學簡訊130

研討會

（四）提升學術研究能力及績效

首先希望透過經驗分享，邀請已有利用本土資料在國際頂級期刊上發表

的學者，來做經驗分享與傳承。其次，由於基於發表國際期刊現實考量，國

內學者目前多著重於美國或多國之研究，本土研究則相對不被重視，因此希

望透過本土資料庫的建立，可以吸引更多學者從事本土議題的研究。再者，

國內學者近年來在國際期刊發表的品質方面雖然已有明顯提升，但是發表於

頂級期刊的數量仍然有限，尚有很大的精進空間，因此如何善加利用本土特

殊性資料庫，並發掘有趣且具創新之財金研究主題，來提升國內學者發表於

國際頂級期刊的數量，乃當務之急。最後，財務金融領域研究經費短缺，無

法穩定支持資料庫的購買，如果能建置穩定的本土財金資料，將有助於學術

研究績效的提升。

計畫規劃過程三、 
本計畫初期的籌備工作，首重問題的確認與議題的選擇。計畫主持人與

共同主持人召開多次專案會議，討論此次會議平臺，讓財務金融學術界共同

研議參與財金巨量資料應用的方向及策略。計畫之時程彙整如下：（1） 2015

年 3月底，提出研討會實行草案；（2） 2015年 3月至 4月，廣納財務金融學
者意見，確認問題與設定議題；（3） 2015年 3月至 6月，辦理各項舉辦會議
的必要之行政作業；（4） 2015年 6月，整理討論議題，彙整書面資料； 

（5） 2015年 7月至 8月，陸續寄發邀請函，確認受邀產官學者出席狀況；（6）  
2015年 9月 5日，舉辦臺灣本土財金巨量資料應用研討會；（7） 2015年 9月
30日，完成計畫結案報告。

此外，本次臺灣本土財金巨量資料應用研討會邀請政府官員、產業界代

表，以及國內學者來參與討論及做學術論文發表。其中邀請參與的政府、學

界代表有：

■ 黃天牧副主任委員／金管會副主委
■ 蕭高彥司長／科技部人文及社會科學研究發展司
■ 洪茂蔚教授／臺灣金融學會理事長暨臺灣金融研訓院董事長
■ 盧陽正教授／臺灣金融研訓院所長

邀請政府首長代表就政府開發財金巨量資料的方向及政策做說明；請學界代

表一起討論利用本土財金資料的問題與挑戰，藉由這些討論可以釐清未來的
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研究發展方向。

此外，邀請多位學者分享利用本土資料進行學術研究、產學合作及政策

參與的經驗，相信能夠給予國內財務金融學者具建設性的可行建議，有助於

國內財務金融學術界進行本土財金巨量資料的研究。本次會議規劃邀請近 60

位國內學者參與討論，為了增加互動機會與會議品質，本活動人數控制在

100人左右。而會議地點以適合開會之場地為主要考量，並考慮經費限制與
交通便利性，最後決定在國立臺灣大學管理學院一號館。至於會議時間則訂

在 2015年 9月 5日（週六）。

計畫執行過程與會議討論議題四、 
首先我們邀請政府首長—金管會副主委就政府開放財金巨量資料的方

向及政策做專題演講。而後進行產官學界座談，先請引言人提出應用財金巨

量資料的各種可能機會及挑戰做引言，再請大家一起討論發展目標、策略方

針與優先順序。接下來進行兩場學術論文發表會，預計邀請八篇文章進行深

入討論，一來請有經驗的學者分享經驗；二來深入評論每位學者的論文，協

左上圖：金管會黃天牧副主任委員

右上圖：科技部人文及社會科學研究發展司蕭高彥司長 
左下圖：臺灣金融學會理事長暨臺灣金融研訓院董事長洪茂蔚教授

右下圖：參加學者合影
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助改進，使其有機會投稿到頂級期刊。

為了落實計畫執行的目的，規劃會議主要討論的議題包括下列四個面向 :

（一） 有關財金巨量資料的開發蒐集、儲存、管理、分享與分析等問題
討論的子題則包括：（1） 成立財金巨量資料專門研究部門的可行性；（2） 

如何建置財金巨量資料庫的基礎建設；（3） 資料管理的方式；（4） 財金巨量資
料的蒐集及採購；（5） 資料之安全性及保密；（6） 財金巨量資料的應用。

（二） 政策建議方面
討論的子題包括了：（1） 鼓勵學者從事政策性方面的研究；（2） 提升財

務金融相關研究在政策面、經濟面、社會面的貢獻；（3） 設立平臺讓財金學
者專家承接政府專案；利用定期發布的數據資料，定期對政府現有或研擬之

財務金融政策提出建言。

（三） 產學合作方面
討論的子題如下：（1） 建立產學合作機制及交流平臺；（2） 鼓勵學者對

產業界關心的問題進行研究；（3） 提高產業界提供資料作為研究用途之意願；
（4） 提升財務金融相關研究在產業面、應用面、創新面的貢獻；（5） 激發更多
應用型個案與質性研究，來促進產學合作。

（四） 學術研究方面
討論的子題如下：（1） 培育年輕學者進行本土資料的研究；（2） 制定制

度鼓勵本土財金資料的研究；（3） 提升國內學者在頂尖國際財務金融期刊的
發表成果；（4） 透過本土資料庫的建立，來搭建合作平臺，增進國內學者與
國際學者合作空間。

計畫執行成果五、 
會議由金管會黃天牧副主委的專題演講揭開序幕，黃副主委員肯定會議

研討主題的重要，也期勉學者能以本土財金巨量資料做政策性及實務性研

究，以作為政府推動政策及業界作金融創新的後盾，而政府在不違反個資法

原則下，對臺灣財金市場巨量資料的開放持支持的態度，但也提醒做好財金

巨量資料庫維護及持續更新的重要性。繼黃副主委之後，臺灣金融研訓院所

長盧陽正所長以文辭探勘為例，分享其如何利用本土財金文辭探勘巨量資

料，執行政府及業界之產學合作計畫，盧所長的實務講座為如何以本土財金

巨量資料做產學合作計畫，提供具體建議與極為寶貴的經驗分享。
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接著進行產官學界座談，引言人張傳章教授提出應用財金巨量資料的各

種可能機會及挑戰，並整理出臺灣財務金融學術界於國際期刊發表狀況 （見
表一）。由表一發現臺灣財務金融學術界於國際期刊發表之發表能量，近年來

有顯著提升，其中發表在 A+等級 （Top tier） 的學術期刊共計有 9篇，其研究
屬性皆為實證性文章，而難能可貴的是其中 5篇文章以臺灣市場資料為之，
可見本土研究仍可以登上國際頂級期刊。然而，上述頂級學術期刊發表數量

仍無法與美國、香港、新加坡及南韓競爭，且備受中國大陸急起直追之壓

力。因此，國內財金學界仍須努力增加頂級期刊的發表，以提升臺灣的國際

學術地位。頂尖的財務金融論文產出需大量仰賴相關資料庫。國內各大專院

校的財金系所普遍皆有經費短缺的困境，且有各級學校資源分配不均，導致

無法穩定支持資料庫的購買。如何分享與整合各校資源，以及形成研究社群

以最大化有限的資源，便成為當務之急。

表一　財務金融領域學術期刊發表概況

分級 篇數 實證篇數 非實證篇數 美國資料 臺灣資料 其他資料

A+ 9 9 0 4 5 0

ATier-1 127 112 15 73 16 23

ATier-2 133 92 41 22 51 19

總計 269 213 56 99 72 42

資料來源：科技部、2014臺灣財務金融學者策略共識營成果報告

此外，參與座談的學者分享如何利用本土財金巨量資料在國際頂級期刊

發表的經驗，其基本的看法與建議有下列幾點：（1） 所使用的資料要具有獨
特性，例如股票及期貨選擇權交易人的細部資料，包括交易人類型、性別、

年齡、受教育程度等，又如下單類型，汽車保險保險人之細部資料。這些細

部資料的取得，可以讓國內財金學者驗證行為財務學的諸多學理，並做出對

文獻具創新發現的實證結果與詮釋；（2） 所使用的資料可以探討別具一格的
交易制度，例如以臺灣市場交易制度要具有獨特性，文章建構的故事必須引

人入勝，才能獲得審查人的青睞。

接著，下午進行兩個學術論文場次，每個場次兩篇論文共有四篇精選論

文發表，而每論文皆安排兩位評論人評論。四篇文章的共通特色：都使用本

土財金巨量資料作研究，其中所使用的資料包括股票質押 （Share pledges） 與
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公司回購 （Corporate repurchase） 資料、臺灣興櫃交易 （Pre-market trading） 及
IPO資料、使用節能汽車之汽車險資料及臺灣個人所得稅資料，四位作者從
財務金融各個不同研究議題切入，寫出極高品質的學術論文，其中姜堯民教

授所發表的文章 “Pre-Market Trading and IPO Pricing” 近期已被財務 Top-three

期刊 Review of Financial Studies 所接受，相信其他三篇文章也有機會刊登在
國際頂尖期刊上。

計晝執行之結論六、 
最後，將本計畫所舉辦的研討會會中經由各界所獲得的具體結論歸納如

下：

1. 2015年 9月 5日在產官學界熱烈地參與討論下，於學術研究困境、如何使
用本土資料發表文章於國際頂尖期刊等議題上皆有豐富且具建設性的討

論。也成功促成學術界與政府機關財金專業人士的溝通交流。本計畫的目

的即在於凝聚財金學界的共識、集思廣益，為近年來臺灣財務金融學術界

所面臨的問題與挑戰找尋出路。因此，將研討會的結論彙總並進一步落

實，是未來的努力方向。

2. 本土研究議題如何發表在頂尖國際財務金融期刊的可能性，此議題的層面
包括如何取得具有獨特性的臺灣官方資料，以及如何包裝研究主題以引起

國際的興趣與關注。例如：臺灣的健保資料在國際學術圈具有特殊的賣點，

然而健保局、內政部及退休基金等相關資料因個資法受限，目前沒有取得

管道。

3. 整合兩岸三地資料、資料轉為公共財、改善與本土研究有關的獎勵機制、
舉辦本土議題研討會、整合資源至重點大學。

4. 經由臺灣金融研訓院「財金巨量資料平臺」的建立，企盼未來能提供學者
相關的研究資料，以做出有政策意涵的學術研究，一方面可供政府政策制

定者作參考，另一方面也可以提供國內金融機構在制定營運策略的參考，

同時也藉文章刊登在國際頂尖期刊的機會，來增加國際人士對臺灣金融市

場的了解。

5. 學界應與業界緊密做產學合作，使本土財金巨量資料可以協助臺灣金融市
場之健全發展。

希望上述的結論與建議，未來能對國內學者使用臺灣財金資料庫發表國
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際財務頂尖期刊有所助益，同時也期望學者勇於承接政府委託學術界對政府

所關心的議題進行研究，進而對政府現有或研議制定之財務金融政策提出建

言。再者，學界也希望藉由財金巨量資料之研究及分享，據以建立平臺來增

進學術界與實務界的互動，並經由彼此交流來增加學術界對實務界需求的了

解，且透過巨量資料的分析，來提供廠商具體協助與建議。


